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Dun risk istahi yukselen kuresel piyasalar, buglin aksam saatlerinde

aciklanacak Fed tutanaklarina odaklandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kuresel piyasalarda pozitif bir seyir gorildi. Avrupa
borsalari, kiresel bliiyime ve yliksek enflasyon endiselerine
ragmen kuresel risk istahindaki artisin etkisiyle gunu
yukselisle kapatti. Kapanista, gosterge endeks Stoxx
Europe 600 yuzde 0,78 artigla 436,43 puana ulasarak son
tic ayin en yiiksek seviyesini gérdi. ingiltere'de FTSE 100
endeksi %1,03 artarak 7.452,84 puana, Fransa'da CAC 40
endeksi %0,35'lik artigla 6.657,53 puana ylkseldi.
Almanya'da DAX endeksi ise yizde 0,29 artisla 14.422,35
puandan kapandi.

Avrupa Merkez Bankas! Yénetim Konseyi Uyesi Gediminas
Simkus enflasyonla micadele icin Aralik'ta da 50 veya 75
baz puan artirmak gerektigini sdyledi. Simkus en az 50 baz
puanlik artisin zorunlu gorindigind ¢inkl enflasyonist
baskilarin hala ¢ok glicli oldugunu sdylerken bu nedenle 75
baz puanhk artisin da 15 Aralik toplantisinda mumkin
olabilecedi degerlendirmesini yapti. Simkus faiz artisinin
gerekirse Mart sonrasi da devam edebilecegi gortsini dile
getirdi.

ABD borsalari, buglin aksam saatlerinde acgiklanacak Fed
tutanaklarina odaklanirken haftanin ikinci giininde artan
kiresel risk istahina paralel olarak gugli yikselisle gini
tamamladi. Dow Jones Endeksi %1,18 yikselisle 34.098,10
puanda, S&P 500 Endeksi %1,36 ylkselisle 4.003,58
puanda ve Nasdaq Endeksi ise %1,36 yukselisle 11.174,41
puanla giint tamamladi.

Zayif bir makroekonomik veri takviminin bulundugu giinde
Richmond Fed Iimalat Endeksi &nceki aydaki -10
seviyesinden Kasim’da -9 seviyesine hafif iyilesme gosterdi.

Cleveland Fed Bagskani Loretta Mester, enflasyonu
dusirmenin ABD Merkez Bankasi igin kritik olmaya devam
ettigini yineledi. Kansas City Fed Baskani Esther George ise
Fed'in faizleri, tlketici talebini dislirmek ve bu zamana
kadarki kazanimlari korumak adina daha yiksek seviyelere
cikarabilecegini belirtti.

Din ABD 10 yillik tahvil faizi %3,75-3,82 bandinda
dalgalandi. DXY ise dun 107,0 seviyesine dogru yukseldi.
DXY bu sabah 107,1 seviyesinde. Bazi ECB uyelerinin
Aralik ayi igin faiz artirm yanlisi aciklamalari ile 1,03’Un
Uzerine tepki gdsterdi. EUR/USD paritesi bu sabah 1,0310
seviyesinde. Petrol fiyatlari, Cin’de 6lumllu vaka haberi ve
ardindan gelen kisitlamalarla talebin azaltacagi beklentisiyle
82 USD seviyeleri ile son 2 ayin en dusuk seviyesine
gerilemisti. Brent petrol bu sabah da 90 USD’nin altinda
bulunuyor.

Bu sabah Yeni Zelanda Merkez Bankasi faiz oranini 75 baz
puan artirarak %4,25’e yukseltti. 75 baz puanlik faiz artirimi,
Yeni Zelanda Merkez Bankasrnin tarihindeki en bulylk
oranl faiz artisi oldu. Bdylece faiz orani 2021 yili Ekim
ayindaki rekor dustk seviye olan yuzde 0,25'den bu yana
400 baz puan artiriimis oldu. Yillk enflasyonun %7,2 ile hala
cok yiksek olduguna isaret eden Yeni Zelanda MB, yiksek
enflasyonun yerel ve uluslararasi faktorlerin bir karisimindan
kaynaklanmakta oldugunu ve go6stergelerin enflasyonun
yakin vadede ylksek seviyede kalacagina isaret ettigini
belirtti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir gériyoruz. Cin
hafif negatif, Hong Kong ve Japonya pozitif. Bugin ABD
vadelilerinde ise hafif negatif bir goériinim var. VIX endeksi
21,2 seviyesinde.

Bugln yurt disinda Fed’in 2 Kasim tarihli toplantisina iligkin
tutanaklari yayimlanacak. Fed s6z konusu toplantida piyasa
beklentisine paralel olarak politika faizinde 75 baz puanlik
artirm yapmisti. Toplanti sonrasinda yayimlanan karar
metnine ise faiz artinmlarinin hiz kesebilecegine ydnelik
sinyaller veren bir bdélim eklenmisti. Yine bugin bir ¢ok
Ulkede Kasim ayir PMI verileri agiklanacak. Euro Bdlgesi,
ingiltere ve ABD'den gelecek PMI verileri piyasalarda
dalgalanmayi artirabilir. Cogu Avrupa Ulkesinde PMl'lar
blylme ile kiigilimeyi birbirinden ayiran 50 sinirinin altinda
seyrediyor. Bugin ayrica ABD'de dayanikh mal siparisleri
verileri takip edilecek.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta kiresel piyasalarin, ekonomik verilere
odaklanacag! yeni haftada ABD borsalari Persembe ve
Cuma gund Sukran GUnU nedeniyle kapall olacak.
Persembe gunu Guney Kore Merkez Bankasr'nin tekrar
sikilagstirmaya gitmesi ancak yalnizca 25 baz puanhk
puanlik bir artis yapmasi bekleniyor. Son toplantisinda 75
baz puanlhk artirm yapan ECB ise toplanti tutanaklarini
Persembe glini agiklayacak. Persembe giini ayrica, isveg
Merkez Bankasi faiz kararini aciklayacak. 2015-2019 vyillari
arasinda eksi faiz uygulayan isve¢ MB, 2019 yili son ayinda
faizi sifir seviyesine, bu yil ise 6nce %0,25'e, ardindan 50 ve
100 baz puanhk artislarla %1,75'e ylUkseltmisti. Persembe
glni ayrica Almanya’da Ifo is Diinyasi giiven endeksleri de
piyasalar tarafindan takip edilecek.

Artan enflasyon ve faiz oranlari karsisinda tiketici talebi igin
onemli bir test olan ve perakendecilerin geleneksel olarak
yilin en glglid algveris gunlerinden biri olan "Black Friday”
satislarini baslattigi 25 Kasim Cuma guni gergeklesecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,0981 & 118% A 164% A 1676% W -7.34%
Nasdaq 11,1744 A& 136% & 026% & 600% W -2847%
S&P 500 Vadeli* 40080 W -006% & 133% & 1056% W -16.23%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 14,4224 & 0.29% & 109% & 1751% W -10.71%
FTSE 100 74528 & 103% A 145% A& 7.09% W -0.70%
MSCI Europe 17133 & 118% & 134% & 1816% W -1881%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 30914 & 013% W -077% & 394% W -14.89%
Kospi 24053 &  040% W -154% A& 921% W -1954%
Hong Kong* 175371 & 0.65% v -282% & 186% W -24.70%
S&P BSE Sensex - Hindistan 61,4853 & 011% W -043% & 6.03% & @ 272%

IDX Composite - Endonezya 70665 & 051% A& 031% & 1.03% & 554%

TAIEX - Tayvan 146199 &  0.64% & 058% & 11.76% W -21.09%
MSCI GOU Asya 4921 W -052% W -206% & 548% W -26.28%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 47807 &  460% A& 607% & 3346% & 14347%
MOEX - Rusya 21960 & 137% W -0.76% & 1456% W -43.31%
WIG - Polonya 55,1669 &  1.67% & 069% & 1970% W -21.71%
Prag SE - Prag 12381 W -037% W -009% & 739% W -13.84%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,7605 & 037% & 078% & 1387% W  -237%
Merval - Arjantin 158,169.3 & 058% & 187% & 1596% & 85.46%
Tel Aviv 35 - israil 18914 W -161% & 033% & 154% W -555%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,9654 W -111% W -159% W -507% W -3.45%
FTSE/JSE All - Endonezya 72,2423 & 0.42% & 012% & 1154% W -3.74%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,330.1 W -027% W -010% W -028% & 354%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Dun %5’e yakin guglu artigla 4.780 puandan gunu tamamlayarak rekor
kapanisa imza atan endeks yukselis egilimini surdurebilir

Duin piyasalarda neler oldu? —

Dun BIST 100 endeks| gune %0708 du§u$|e/yatay Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
4.566,81 puandan baslangi¢ yapti. Gun igerisinde Kapanis 4,780.7 434238 7,946.2
4.500 puan uUzerindeki seyri devam eden endeks Giinlitk Deg. A 460% & 237% & 555%

glini %4,60 yukseligle gun igi en ylksek seviye olan

J Haftalik Deg. & 6.07% a 931% & 4.86%
4.780,74 puandan tamamladi. Endeks agirliklari : : i
yilksek olan SASA ve HEKTS gibi sirketlerin gecen Yillkk Deg. A I5735%  ALT215% A 13342%
haftadan bu yana taban seviyelerden kapanig Hacim (milyar TL) 125.2 214 64.1
yapmasinin ardindan dun pozitif bir egilim ortaya Giinliik Deg. A 4300% A3235% A 6661%
koymalari da f—:‘nde.ksu __deétgkledl. Sinai endeks 3 Ayitk Ortalama Hacim (milyar TL) 818 197 35
%5,55 artisla yukselise onculik ederken bankacilik
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 53.04% 4 884% A 91.32%

endeksi %2,37 ve ulastirma endeksi %3,73 ylkseldi.

Endekste toplam |$|em hacmi 125.2 milyar TL ile *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem
. . . ! giiniine gére degisimi ifade eder.

yuksek seviyede gergeklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Yurt |Q| piyasalarda, din %5’e yakln gUQlU art|§Ia Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
4780 puandan gini tamamlayarak rekor kapanisa L 18,6088 18,6151 a 0.03%
imza atan endeksin bugin gune alicili baglangic P L0260 L0209 A 05
yapabilecegini tahmin ediyoruz. o 1or i . 0.0%
Bugln yurt igcinde agiklanacak o6nemli bir veri - Sl e v

Nasdaq* 11,582.4 11,578.7 v -0.03%

bulunmuyor.

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta Persembe gini TCMB’nin faiz karar takip
edilecek. Son toplantisinda faizi 150 baz puan

indirerek %10,50 seviyesine ¢eken TCMB, "Kurul,

takip eden toplantida da benzer bir adim atildiktan

. . . o T Degisimler 22/11/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

sonra faiz mdlrml dongusinin sona erdlrlllm.esml Tirkyezvilk 4914 @ 56 @ L50% @ 272% @ 150%
gundeme almistir." agiklamasiyla bu toplanti i¢in de

Tiirkiye 5 Yillik 5573 @ -499% @ -139% @ -235% @ 18.0%

ayni yonde bir sinyal vermisti. Foreks anketine gore
TCMB'den bu toplantida 150 baz puan indirim ~ ToefoYik S8 @ o5 @ 150 @ 58% @ 4%
bekleniyor. Ankete katllan 16 ekonomistin tamami

faiz indirim karari alinacagini  6ngodrurken, 13

ekonomist faizin 150 baz puan indirilecegini ongordu.

Ekonomistlerden 1'i 250 baz puan, 1'i 125 baz puan,

1'i ise 100 baz puan indirime gidilecedi tahmininde

bulundu. Ankette, 2022 sonuna iliskin gorus veren 12

ekonomistin medyan tahmini %9,00 oldu. Cuma

gunu ise, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu

Moody's'in olasI Turkiye raporu beklenecek. Moody's,

belirlenen tarihlerde herhangi bir rapor

aciklamayabiliyor. Agiklanmasi durumunda rapor

Cuma gece yarisinda gelecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Major para birimlerinin ABD Dolar’i kargisinda

deger kazandigi gunde Dolar Endeksi 107,30'a

gerilerken, Euro/Dolar paritesi 1,03’e yukseldi.

Cin'de koronavirlis vakalarinin  artmasi  ve Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

FED’den faiz artirimlarinda yavaslama beklentisi  ** B I I ’
ile kiresel tahvil faizlerinde asagr yonli 1o I 0
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dengelenme egilimi devam etti. Bu kapsamda,
onceki gun kapaniglarina gore ABD 10 vyillik
gOsterge tahvil faizi 5 bp azalisla %3,78, Almanya
10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %1,99 ve ingiltere 1,4
10 wyilhk tahvil faizi 4 bp azalisla %3,15

16.00

-150

-200
seviyesinden islem goérdld. Turkiye Hazine 0o
Eurobondlarinda da alicili seyir izlenirken, 2033 s N . N u N N o o
vadeli gosterge 10 yillik Eurobond faizi 13 bp
azalisa %9,48 seviyesinden iglem gordi. Yurt igi T DeBsimbp -eafelsen | TSI L2022
TL tahvil piyasasinda alis egilimi devam ederken,
islemler 2025 vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde
yogunlasti. BIST Kesin Alim Satim Pazar toplam
islem hacminin 5,5 milyar TL'ye yUkseldigi glinde,
2 yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi 3 bp artisla — _ _ :
i . ) L. Dénem Temmuz 22| Agustos 22 Eylul 22 Ekim 22 22.11.22
%11,36, 10 vil vadeli goOsterge tahvil faizi 45 bp Donem Sonu TLREF Endeksi| 1590,72 | 160914 1627,43 1642,72 | 1654,02
aza||$|a %10,88 seviyesinden gunu tamamladi. Aylik Ortalama 14,37% 13,56% 12,90% 11,77% 10,88%
PPK Toplanti Tarihi 24.11.2022 Persembe GunlUk TLREF Orani 11,17%
TL likidite tarafinda TCMB 17 milyar TL’lik haftalk
repo dénusunu 130,6 milyar TL olarak yenilerken,
API ile haftalik repo fonlama tutari 305,6 milyar
TL’ye yukseldi. Ayni gin valoérli kotasyon swap
islemlerinden ise yaklasik 8,5 milyar TL ilave
fonlama gerceklestirdi. TLREF orani ise %11,16 HAZINE KASIM AYI IHRAGLARI
ile politika faizinin Ustinde olusmaya devam etti. IHALE+ROT DAHIL SATIS
inale Tarihi itfaTarihi  Kiymet Tiri (Milyon TL) Getiri
Hazine, din 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvilden 07.11.22 | 13.12.23 [Kuponsuz D.T, 3,083 %14,81 yillik bilesik
%10,11 bilesik faizle 20,5 milyar TL ve 10 yil 07.11.22 | 13.10.32 |Sabit Kuponlu 6,681 %12,07 yillik bilesik
vadeli TUFE’ye endeksli tahvilden %-3,21 yillik 08.11.22 | 03.10.29 |Degisken Faizli 7,022 920,95 yillik bilesik
reel bilesik faizle 6,8 milyar TL satis gerceklestirdi. 21.11.22 | 20.05.26 |TLREF'e endeksli 1,920 916,99 yillik bilesik
Hazine boylece Kasim ayinda ayinda 31,2 milyar 21122 | 15.09.27 S?Ih'lt Kuponlu 20,527 |%10,11 yillik bilesik
TL itfasina karsilk 57 milyar TL borglanma 2.1!.11‘22 04.08.32 |TUFE'ye endeksli 6,854 %-3,21 yilik bilesik
planlarken, ikincil piyasa satislari dahil yaklagik 53 ~ DOSRUDANSATS Sats Tutan _
| 081122 | 27.1032 [Kira Sertifikasi 6892 |%12,06 yillk bilesik

milyar TL hedefinin altinda borglanarak aylik
programini tamamladi.
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Yurt i¢i Haberler

TUIK, Tiiketici Giiven Endeksi,
Kasim 2022 verilerini yayimladi. Buna
gore, tuketici glven endeksi
yukseligini surdererek 76,2’den 76,6
seviyesine yukseldi. Mevcut donemde
hanenin maddi durumu ile gelecek 12
ayhk dénemde genel ekonomik durum
beklentisi alt endekslerinde son ayda
yukselig gorulurken gelecek 12 aylk
donemde hanenin  maddi durum
beklentisi ve gelecek 12 aylik
donemde dayanikl tliketim mallarina
harcama yapma dusUncesi alt
endeskleri son ay geriledi.

Suudi Maliye Bakanhgi so6zcusd,
Suudi  Arabistan ve  Turkiye'nin,
TCMB'ye 5 milyar dolarlik bir mevduati
gorustuklerini soyledi. Sozcu
Reuters'in sorusuna yanitta,
Tarkiye'nin merkez bankasina 5 milyar
ABD dolar tutarinda para yatirmak
icin  son gorusmede olduklarini
sOyledi. Hazine ve Maliye Bakanhgi da
Suudi Arabistan'in TCMB bunyesinde
5 milyar dolarlik mevduat hesabinda
nihai asamaya gelindigini dogruladi.

Beyaz Saray Ulusal Guvenlik
Danismani  Sézcusu John  Kirby,
Tarkiye’'nin guneyine yonelik mesru
teror tehdidiyle karsi kargi kalmaya
devam ettigini ve kendini savunma
hakkinin oldugunu sdyledi; ancak
ABD’nin  sinir otesi operasyonlar
konusundaki endisesini yineledi.

OECD din vyayimladigi Ekonomik
Gorunum raporunda Tarkiye igin 2022
yih GSYH buyume tahminini %5,4'ten
%5,3'e indirilirken, 2023 buylume
tahmini %3,0 olarak korundu. 2024
icin buylme beklentisi de %3,4 olarak
tahmin edildi. Enflasyonun disecegini
ancak %40'In Uzerinde kalacagini
ongdéren OECD, "Artan belirsizlik
yatirrmlari geride tutarken, hane halki
satin alma glcl azalacak. Ihracat, dig
talepteki zayifhgin etkisi ile
yavaslayacak" agiklamasini yapti.

OECD Ekonomik Gorunum
raporunda TCMB'nin guveni
desteklemek ve enflasyon

bekleyiglerini yeniden c¢ipalamak igin
politika faizini artirmasi ve resmi
enflasyon hedefine dodru gercekgi bir
yakinlasma patikasi icin guvenilir ileri
donuk yonlendirme ortaya koymasi
gerektigini vurgulayan OECD,
ortalama enflasyonun 2022 il
sonunda %73,2 olacagini, 2023
sonunda enflasyonun %44,6'ya ve
2024 yilinda %42,1'e gerileyecegini
ongorduklerini  vurguladi.  Cekirdek
enflasyonun 2022 yili sonunda %58,6
olacagini tahmin eden OECD, 2023 ve
2024 cekirdek enflasyon beklentilerini
%45,6 ve %42,1 olarak tahmin etti.
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Yurt Disi Haberler

OECD dun "Global  Ekonomik
Gorunuam” raporunu yayimladi.
Raporda OECD, kuresel ekonominin
artan  zorluklarla  kargi  karsiya
oldugunu bildirdi. Rusya'nin
Ukrayna'ya kargi savasi fiyatlari,
Ozellikle enerji icin O6nemli Odlgude
yukseltti ve buna bagh olarak
enflasyonist baskilar artti. OECD, bu
gérinuim  altinda kuresel GSYH
bayimesinin bu yil %3,1 olmasini,
gelecek yiIl %2,2'ye dogru daha da
yavaslayacagini ongoérdu. OECD 2024
yihinda merkez bankalarinin politika
faiz oranlarini gevsetmeye yonelik ilk

adimlarinin etkisiyle kuresel
bayUmenin %2,7'ye cikmasini
bekliyor.

OECD, 2022 yih buyume beklentisini
ABD i¢in %1,5'ten %1,8'e ylukseltirken,
gelecek yil beklentisini %0,5 olarak
korudu, 2024 vyili beklentisini %1,0
olarak belirledi. Enflasyon igin bu vyil
%6,2 olan o6ngoéride bir degisiklik
olmazken, gelecek yilin Dbeklentisi
%3,4'ten %3,5'e ¢ikarildi. 2024 yilinda
ise enflasyonun %?2,6'ya dogru geri
gelece@i ongoruldu. Euro Bolgesi igin
bayime tahmini bu yil i¢cin %3,1'den
%3,3'e, gelecek yil icin %0,3'ten
%0,5'e c¢ikarilirken, 2024 beklentisi
%1,4 olarak belirlendi. Bu yil igin
%8,1'den %8,3'e, gelecek vyil igin
%6,2'den %6,8'e c¢ikarilan enflasyon
icin 2024 yih beklentisi %3,4 olarak
aclklandi. OECD, buyuk gelismig
ekonomilerde manset enflasyonun bu
yil %6,3'U gordikten sonra, gelecek yil
%4,25'e dusmesini, 2024'de %2,5'e
gerilemesini bekliyor.

AB Komisyonu'nun hazirladigi teklife
gore, Avrupa'da derinligi en fazla olan
Hollanda merkezli sanal dogalgaz
ticaret noktasi TTF'de iglem goren
kasim vadeli gaz kontratina tavan fiyat
uygulanacak. Komisyon'un
aciklamasinda, s6z konusu tavan
fiyatin megavatsaat basina 275 euro
dizeyinde olacag: Dbelirtildi. AB
ulkelerinin enerji bakanlari,
Komisyon’'un s6z konusu teklifini
degerlendirmek Uzere 24 Kasim’da bir
araya gelecekler. TTF'de islem goren
vadeli gaz kontrat fiyat, Agustos’ta
megavatsaat basina 340 Euro'ya
kadar c¢ikarken buglin ise 1195
Euro’dan iglem goruyor.

ingiltere, Fransa ve Almanya ortak
aciklama yaparak Uluslararasi Atom
Enerjisi  Ajans’'nin  da  (UAEA)
dogruladigi Iran'in niikleer programini
daha da genisletmek icin attigi son
adimlari kinad.

ABD'de Yuksek Mahkeme, eski
Baskan Donald Trump'in talebini
redderek, vergi kayitlarinin Temsilciler
Meclisi Mali Mevzuat Komisyonu'na
gonderilmesini  onayladi.  Boylece
Trump bu konuda, 3 vyildir verdigi
hukuk mucadelesini kaybetmis oldu.

Uluslararasi Finans Enstitusu (lIF),
2022 yilh uguncu ceyrek doneminde
kUiresel bor¢ seviyesinin 6,4 trilyon
dolar azalarak yaklasik 290 trilyon
dolara geriledigini bildirdi.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Sirket projelerinden istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz Arsa Satisi Karsihgi Gelir
Paylasimi Isi ihalesinin 2.oturumu din saat 14:30'da yapildi. ihalenin 2. oturumuna katilan istekliler ve yazil nihai
teklifleri; gelen en yiksek teklif; arsa satisi karsiigi satis toplam geliri (ASKSTG): 12.050.000.000 TL, arsa satisl
karsihdi sirket payi toplam geliri (ASKSPTG): 4.820.000.000 TL, arsa satisi karsiligi sirket payi gelir orani: %40 CABA
INS. ENERJI TURZ. SAN. VE TiC. A.S. & MESA MESKEN INS. A.S. & MESA HOLDING A.S. IS ORTAKLIGI
tarafindan verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 9,6
Cari Fiyat (TL) 6,09 FD/FAVOK 8,3
52H En Yuksek (TL) 6,11 FD/Satiglar 3,9
52H En Dusuk (TL) 1,89 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 23.142,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.244,3 S1H 6,9%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 9,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,0% S3A 0,9%
Temetti Verimi 1,7% S1Y 15,9%
3A Hacim (mn TL) 3.073,2 YB 37,6%

Naturel Yenilenebilir Enerji (NATEN, Notr): Sirket Yonetim Kurulu'nun 22.11.2022 tarihinde yapilan toplantisindan;
Sirketin % 100 oraninda bagl ortakligi olacak sekilde, 10.000.000.- TL sermayeli Naturel Batarya Sistemleri ve Enet;ji
Yatirimlart A.S. Unvanli yeni bir sirket kurulmasina karar verildi. Naturel Yenilenebilir Enerji blinyesinde kurulmasi
planlanan yeni sirket ile yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik enerjisi Uretimi ile depolamali elektrik Gretim tesisi
yatirimlari yapilmasi planlanmaktadir.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu NATEN F/K 12,8
Cari Fiyat (TL) 177,80 FD/FAVOK 15,5
52H En Yuksek (TL) 177,80 FD/Satiglar 6,1
52H En Disuk (TL) 34,35 PD/DD 2,4
Piyasa Degeri (mn TL) 5.867,4
Piyasa Degeri (mn USD) 3155 Si1H 6,6%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A 37.2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 97, 7%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 221,2%
3A Hacim (mn TL) 100,0 YB 147,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Eregli Demir Celik (EREGL, Nétr): Sirket Yonetim Kurulu'nun 22 Kasim 2022 tarih ve 9860 sayili kararina istinaden,
Sirket Esas Sozlesmesi'nin "Borglanma Senedi ihraci” baslikli 9. maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuati ve ilgili diger
mevzuat hikimleri uyarinca, Sirketin Turk Lirasi cinsinden toplam 10.000.000.000 TL (OnMilyarTirkLirasi) tutarina
kadar, bir veya birden fazla defada ve yurt icinde halka arz edilmeksizin, nitelikli yatinmcilara ve/veya tahsisli satis
yoluyla borglanma araci ihrag etmesi, borglanma araglarinin vadesinin 48 ayr asmayacak sekilde belirlenmesi,
borclanma araglarinin piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu veya kupon édemeli olarak ihra¢ edilmesi, bor¢lanma
araglarinin faiz oranlarinin degisken veya sabit faizli olarak belirlenmesi ve borglanma araci ihraci igin ilgili merciler
nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasi ve gerekli butin iglemlerin yerine getiriimesi hususlarinda Finansal Yonetim ve
Mali isler Grup Baskan Yardimcihigi'nin yetkilendiriimesine karar verildi.

Hisse Kodu EREGL F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 40,70 FD/FAVOK 4,5
52H En Yuksek (TL) 41,38 FD/Satiglar 1,3
52H En Dusuk (TL) 19,02 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 142.450,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.659,5 S1H 5,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 16,3%
Endeks Pay1 (BIST100) 57% S3A -17,9%
Temettl Verimi 9,8% S1Y -57,2%
3A Hacim (mn TL) 3.501,0 VYB -92,6%

Pay Piyasasinda Volatilite Bazli Tedbir Sistemi Kapsaminda Briit Takas Getirilen Hisseler: Sermaye Piyasasi
Kurulu karari uyarinca devreye alinan Volatilite Bazli Tedbir Sistemi (VBTS) kapsaminda PRDGS.E, CELHA.E,
CONSE.E, IMASM.E, SASA.E ve HEKTS.E paylarinda 23/11/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 22/12/2022
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar briit takas uygulanacaktir. iigili payda halihazirda uygulanmakta olan ve VBTS
kapsaminda dnceki asamalarda tanimlanan tedbirler de (agida satis ve kredili islem yasagi, emir paketi tedbirleri) brit
takas tedbirinin uygulandig sire boyunca devam edecektir.

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.32x
8'0 Minimum 4.65x 458
75 Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 Ortalama 5.24x 6.27x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.67x 0.75x
6.0 Maksimuma Uzaklik -0.61x -3.73x
5.5 Performans 6.2% -27.4%
5.0
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § ] § § § § § % ] g § 8 g § ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
- - e e & © 6 o o 6 c e © o o = a9 ¢arpan seviyesine %17.8 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.30x
1.4
13 Minimum 0.87x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 1.08x 0.73x
1
Minimuma Uzaklik 0.43x 0.83x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.13x -0.13x
0.7 Performans 54.0% 106.0%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
B T B B B T~ N N R N R N NI NI NI I ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
S S S 33 3 s T 85385 S I s S 3
— Ll o o o o o o o o o o o o o - — -

carpan seviyesine %44 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.08x
Minimum 7.37x 7.28x
Maksimum 10.08x 12.01x
Ortalama 8.47x 9.11x
Minimuma Uzaklik 2.71x 2.79x
Maksimuma Uzaklik 0.00x -1.93x
Performans 13.1% -6.9%
5 T T N A T T ST TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A o & o o d d N N & & & o N N N oW~ . . .
I § 3 93 3 g T d 8 s g F IS carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o — — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.6 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
lgi (Normalize Edilmis)

85 Son 3 Ay Son1Yil

75 ‘/M' Kapanig 93.02

65 b Minimum 313 -14.1

ii A"W Maksimum 93.0 93.0

35 Ortalama 57.4 215

_/J Minimuma Uzaklk 61.7 107.1

Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
Performans -4.8% -25.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 35.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 71.6 puan yakiniz.

11/21
12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
05/22
06/22
07/22
08/22
08/22
09/22
10/22
10/22
11/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 723
50 50 Minimum 22.9 -27.3
Maksimum 92.0 92.0
20 Ortalama 47.7 4.3
Minimuma Uzaklik 49.4 99.6
-10 10  Maksimuma Uzaklik -19.7 -19.7
Performans -3.6% -11.0%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
208 8§ 8 8 8 98 8 8§ 8 98 8 8 89 84 98 989 seviyeye 24.6 puan; son bir yillik ortalama
I 8 9 9 89 9 80 F 5 B 9 R ¥ X & S S 3 p
- 4 O O © O O © O O O ©o 0 & o =@ «w = seviyeye 68.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
80 (Normalize Edilmis)
75
70 Son 3 Ay Son1Yil
65
60 Kapanig 73.1
55
50 Minimum 11.1 -15.6
ptd / Maksimum 73.1 73.1
3(5; Ortalama 359 11.9
%(5) M Minimuma Uzakhk 62.0 88.7
15 % Maksimuma Uzaklik 0.0 0.0
(5) 'Mr‘/ Performans -4.4% -14.3%
-5 - ’
-10
-15
-20
§ § 8 § § N § § § § g § 8 § g g g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- ¢ e o o 5 © © o © o o ° o ©° = = - seviyeye 61.2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
21 Kasim 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani Kasim 3.65% 3.65%
21 Kasim 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani Kasim 4.30% 4.30%
21 Kasim 10:00 Almanya UFE (Aylik) Ekim - 2.3%
21 Kasim 10:00 Almanya UFE (Yillik) Ekim - 45.8%
21 Kasim 11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretgci istatistikleri (Yillik) Ekim - 55.8%
21 Kasim 15:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi
21 Kasim 16:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Ekim - 0.10
21 Kasim 17:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Simkus'un Konusmasi
21 Kasim 19:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konugmasi
22 Kasim 10:00 Turkiye Tuketici Glven Endeksi Kasim - 76.2
22 Kasim 13:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Rehn'in Konusmasi
22 Kasim 18:00 Euro Bolgesi Tiketici Glveni Kasim - -27.6
22 Kasim 18:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Kasim -6 -10
22 Kasim 19:00 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konugmasi
22 Kasim 22:45 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi
23 Kasim 11:30 Almanya S&P Global imalat PMI Kasim - 45.1
23 Kasim 11:30 Almanya S&P Global Hizmet PMI Kasim - 46.5
23 Kasim 11:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugmasi
23 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Kasim - 46.4
23 Kasim 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Kasim - 48.6
23 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Haftalik
23 Kasim 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 19 Kasim - 222k
23 Kasim 16:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Bagvurulari 12 Kasim - 1507k
23 Kasim 16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Ekim 0.3% 0.4%
23 Kasim 17:45 ABD S&P Global imalat PMI Kasim 50.0 50.4
23 Kasim 17:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Kasim 48 47.8
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Goriiniim Endeksi (Final) Kasim 55.5 54.7
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Gériiniim 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 5.1%
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Kasim - 3.0%
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi (Final) Kasim - 52.7
23 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Endeksi (Final) Kasim - 57.8
23 Kasim 18:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Ekim -4.6% -10.9%
23 Kasim 18:00 ABD Yeni Konut Satislari Ekim 576K 603K
23 Kasim 22:00 ABD FOMC Kasim ayi Toplanti Tutanaklari
24 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Kasim - 50.7
24 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Kasim - 53.2
24 Kasim 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim - 76.9%
24 Kasim 10:00 Tarkiye Reel Sektor Guven Endeksi Kasim - 100.3
24 Kasim 12:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Kasim - 84.3
24 Kasim 12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Kasim - 75.6
24 Kasim 14:00 Tarkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari Kasim 9.0% 10.50%
24 Kasim 15:30 Euro Bolgesi AMB Ekim Ayi Toplanti Tutanaklan
24 Kasim 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konugmasi
24 Kasim 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
25 Kasim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Kasim 3.6% 3.5%
25 Kasim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Kasim 3.5% 3.4%
25 Kasim 10:00 Almanya GSYiH (Geyreklik, Final) 3.Ceyrek - 0.3%
25 Kasim 10:00 Almanya GSYiH (Yillik, Final) 3.Ceyrek - 1.2%
25 Kasim 10:00 Almanya Tiketici Gliveni Aralik - -41.9
25 Kasim 10:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Muller'in Konusmasi
25 Kasim 20:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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